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Ambito applicativo e Linee Guida dell’ACER

 Il REMIT si applica ai prodotti energetici all’ingrosso

 «Prodotti energetici all’ingrosso»: contratti - inclusi i relativi derivati - per la fornitura o il trasporto
di energia elettrica o gas naturale qualora la consegna avvenga nell’Unione europea

 Esclusioni:
– I divieti di insider trading e market manipulation non si applicano ai prodotti energetici

all’ingrosso che siano classificati come strumenti finanziari ai sensi della MiFID, ai quali si
applica la MAD

– Contratti per la fornitura e la distribuzione di energia elettrica o gas naturale destinati
all’impiego da parte dei clienti finali (salvo per energivori con impianti aventi una capacità di
consumo superiore a 600GWh/a)

– Certificati Verdi ed EUA

 Con riferimento agli obblighi di raccolta dei dati, ove questi siano stati già forniti dall’operatore ai
sensi di altra normativa (ad esempio, l’EMIR), non vi è duplicazione di obblighi di reportistica

 Linee Guida dell’ACER (3^ edizione del 28/10/2013)
– Dirette alle NRA
– Non vincolanti
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Divieti e Obblighi

 Divieti:
– Abuso di informazioni privilegiate (insider trading) (art. 3)
– Manipolazione di mercato (market manipulation) (art. 5)

 Obblighi principali:
– Pubblicità delle informazioni privilegiate a carico degli operatori di

mercato (art. 4)
– Segnalazione delle operazioni sospette alla NRA competente a carico

delle persone che compiono (NB: «arrange») operazioni
professionalmente (art. 15)

 Ulteriori obblighi:
– registrazione
– reporting
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Disclosure delle inside information

 Gli organised market place sono invitati a creare delle 
piattaforme centralizzate per la pubblicazione delle 
inside information
– 7 piattaforme sull’elettrico e
– 4 piattaforme sul gas

 DCO 101/2014/E/COM
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Registrazione degli operatori di mercato

 ACER deve istituire e mantenere un Registro europeo di tutti gli operatori di mercato
(art. 9)

 Registro nazionale istituito dalle Autorità nazionali (entro tre mesi dall’emanazione
degli atti implementativi, ossia il 17 marzo 2015)

 Gli operatori soggetti all’obbligo di registrazione sono quelli che eseguono transazioni
soggette ad obbligo di notifica ad ACER ai sensi dell’articolo 8.1 del REMIT

 Format per la registrazione con Decisione ACER 26 giugno 2012

 CEREMP creato da ACER; l’AEEGSI ha già proprio registro nazionale

 La registrazione avverrà in due fasi; la seconda fase (informazioni sulla corporate
structure – Section 4 dell’Annex 1 della Decisione) da completarsi entro tre mesi
dall’istituzione del Registro europeo
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Raccolta dei dati

 Gli operatori di mercato devono fornire all’ACER informazioni sulle transazioni (art.
8.1) sui mercati dell’energia all’ingrosso e gli impianti (art. 8.5):

 I dati dovranno essere condivisi con le NRA competenti nel rispetto di requisiti volti a
garantire il rispetto della riservatezza, integrità e protezione dei dati personali
(Opinion of European Data Protection Supervisor, 21 June 2011)

 Regolamento di esecuzione 1348/2014 del 17 dicembre 2014 (Implementing Acts)
entrato in vigore il 7 gennaio 2015; dopo 9/15 mesi da tale data (i.e. 7 ottobre 2015 e
7 aprile 2016 obblighi di reporting)

 ACER ha pubblicato un manuale (TRUM) per effettuare il reporting

 Il 16 ottobre 2014 l’ACER ha lanciato una open call per la creazione di una lista degli
organised market places; la lista è stata pubblicata l’8 gennaio 2015 (e
successivamente aggiornata)
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TIMELINE
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Monitoraggio dei mercati

 ACER, in collaborazione con le Autorità nazionali
regolamentari, monitorerà il mercato dei prodotti
energetici all’ingrosso

– Report annuale alla Commissione e Raccomandazioni

 ACER ha implementato una piattaforma per individuare 
in automatico possibili abusi; a seguito della 
segnalazione automatica la valutazione è effettuata da 
ACER, che solo nei casi fondati segnalerà il caso alle 
NRA

 Il Report relativo al 2013 evidenzia che ACER sta 
valutando 11 possibili violazioni di REMIT mentre 2 casi 
si sono chiusi senza sanzioni
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Best practice

 Obiettivi delle procedure interne
– Individuazione delle responsabilità interne
– Accelerazione dei processi

 Modalità di attuazione
– Funzioni aziendali competenti e flusso informativo
– Protocolli di comunicazione 
– Tempistiche 
– Compliance programme
– Aggiornamento normativo e regolamentare

 Compliance regime (Linee Guida ACER)
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Legge «Europea 2013 bis» (30 ottobre 2014, 
n. 161) (poteri) 

 Poteri di indagine
– Accesso a tutti i documenti rilevanti e acquisizione delle informazioni ai 

soggetti coinvolti o informati sui fatti, anche  mediante apposite audizioni 
personali

– Sopralluoghi ed ispezioni
– Accesso ai tabulati telefonici esistenti e ai registri esistenti del traffico dati 

(previa autorizzazione del procuratore della Repubblica)
– Intimazione volta alla cessazione delle condotte
– Presentazione presso il competente tribunale di istanza di congelamento o 

confisca del prodotto o del profitto dell’illecito, comprese somme di denaro
– Presentazione presso il tribunale o altra autorità competente di istanze di 

divieto all’esercizio di un’attività professionale

 Cooperazione tra autorità: l’AEEGSI
– Può avvalersi della collaborazione del GME e Terna
– Si coordina con l’Autorità garante della concorrenza e del mercato
– Si coordina con la Commissione Nazionale per le Società e la Borsa (per i 

casi di violazione del divieto di insider trading)
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Legge «Europea 2013 bis» (30 ottobre 2014, 
n. 161)  (sanzioni)

 Sanzioni (salvo che il fatto costituisca reato)
– Divieto di insider trading: da ventimila a tre milioni di euro

– Divieto di manipolazione del mercato: da ventimila a cinque milioni di euro

– Obbligo di pubblicazione delle informazioni privilegiate: da ventimila a tre milioni di 
euro

– Obblighi informativi e obbligo di registrazione: da diecimila a duecentomila euro

– Le sanzioni possono essere aumentate fino al triplo o fino al maggiore importo di dieci 
volte il prodotto o il profitto conseguito dall’illecito quando, per la rilevante offensività
del fatto, per le qualità personali del colpevole o per l'entità del prodotto o del profitto 
conseguito dal reato, esse appaiano inadeguate anche se applicate nel massimo

 Le sanzioni alimentano il FOCEES («Fondo costi energia 
elettrica e gas») finalizzato a ridurre i costi dell’energia 
elettrica e del gas sopportati dai clienti finali 

 Entro tre mesi dall’entrata in vigore della legge, l’AEEGSI
dovrà pubblicare il regolamento sulle procedure
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